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REDELFI ACCELERA LO SVILUPPO SUL MERCATO ITALIANO DELLO
STORAGE

SIGLATO ACCORDO VINCOLANTE PER L’ACQUISIZIONE DELLA SOCIETA GPA SOLUTION S.R.L., ATTIVA NELLO
SVILUPPO DI IMPIANTI BESS CON UNA PIPELINE DI 1,2 GW IN ITALIA

Milano, 30 ottobre 2023

Redelfi S.p.A. (“Redelfi” o la “Societa”), societa a capo dell’omonimo Gruppo industriale con sede operativa
a Genova impegnata nello sviluppo di infrastrutture innovative e sostenibili per favorire la transizione
energetica e quotata sul segmento Euronext Growth Milan di Borsa Italiana, comunica 'acquisizione della
societa GPA Solution S.r.l. (“GPA”), dalla societa di diritto italiano TZU S.r.l. (“TZU”).

L'acquisizione, che ha ad oggetto una partecipazione pari al 100% del capitale sociale di GPA, é stata
realizzata con il fine ultimo di implementare I'attivita di sviluppo di Battery Energy Storage System (“BESS”)
stand-alone anche in Italia, per garantire il raggiungimento dell’ambizioso target di sviluppo previsto
dall’accordo recentemente concluso con il Gruppo WRM (cfr. comunicato stampa del 4 ottobre u.s.).

GPA, per il tramite della controllata REC Storage S.r.l. (“REC Storage”), societa costituita nel febbraio 2023, e
attualmente impegnata nello sviluppo di una pipeline di 1,2 GW di impianti BESS (la “Pipeline”).

Il corrispettivo per I'acquisizione e stato fissato nell'importo di Euro 300 mila, oltre ad un earn out che sara
riconosciuto in un numero di 1.550.000 azioni Redelfi di nuova emissione che TZU avra diritto di sottoscrivere
nel dicembre 2028 al prezzo di Euro 2 per azione, oppure eventualmente, in una somma di denaro pari ad
Euro 11,2 milioni qualora il valore del titolo Redelfi al 1° dicembre 2028 sia superiore ad Euro 9,2 per azione
(I “Earn Out”).

Le azioni riconosciute come Earn Out a TZU saranno rivenienti dall’esercizio della delega ex art. 2443 Cod.
Civ. concessa al Consiglio di Amministrazione dall’Assemblea Soci del 29 aprile 2022 (la “Delega”). Qualoral il
Consiglio di Amministrazione non dia esecuzione alla Delega entro il 31 dicembre 2024, I'Earn Out sara
comungue dovuto in denaro, sempre nell'importo di Euro 11,2 milioni.

L'Earn Out sara pagato a TZU solamente a condizione che, alla data del 1° dicembre 2028, una parte
significativa dei progetti inclusi nella Pipeline, per una capacita complessiva minima pari ad 800MW, sia stata
effettivamente sviluppata, autorizzata e venduta.

GPA, oltre che nel mercato dell’energy, ed in particolare del BESS in quanto tecnologia innovativa e
sostenibile, opera anche nel settore del trading di materie prime, attivita che, a seguito dell’acquisizione,
Redelfi si € impegnata contrattualmente a non proseguire e a trasferire irrevocabilmente e senza vincoli alla
parte venditrice, in quanto nonin linea conil core business della Societa. Nell’esercizio 2022 GPA ha registrato
un fatturato di Euro 26 milioni, interamente riconducibile alla suddetta attivita di trading di materie prime,
con EBITDA leggermente negativo (pari ad Euro -130 migliaia) e PFN nulla. Per effetto di quanto sopra detto
circa la non prosecuzione dell’attivita di trading da parte di Redelfi, non ricorre la fattispecie di reverse take-
over ai sensi dell’art. 14 del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.

In ragione delle ultime operazioni concluse, come gia precedentemente comunicato, la Societa provvedera
ad aggiornare le stime inserite nel Piano Industriale condiviso con il mercato il 2 Novembre 2022.

INFO

DIGITAL
SIGN



REDEL

Davide Sommariva, Presidente del Consiglio di Amministrazione di Redelfi S.p.A. ha commentato:
“L’acquisizione di GPA consente a Redelfi di accelerare I’attivita di sviluppo sul mercato italiano, apportando
una pipeline articolata di progetti che in parte potranno essere messi a fattor comune nella joint venture con
il Gruppo WRM ed in parte potranno essere offerti a terzi investitori.”

L’operazione si configura come significativa ai sensi dell’art. 12 del Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan.

Il presente comunicato stampa e disponibile sul sito web www.redelfi.com, sezione Investor Relations > Comunicati Stampa e su

www. linfo.it.

Redelfi & la Societa a capo del Gruppo attivo nell’ambito della transizione digitale e green adottando un approccio fortemente
innovativo nella definizione dei prodotti, servizi e processi con un’elevata attenzione al rispetto dei principi ESG nella gestione
aziendale.

A seguito della relazione finanziaria semestrale 2023, il Gruppo ha realizzato un Valore della Produzione pari a Euro 4,2 milioni e un
Risultato Netto pari a Euro 1,4 milioni. La Posizione Finanziaria Netta e pari a 3 milioni e il Patrimonio Netto & pari a Euro 11 milioni.
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